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1. Dane Podstawowe

Préchnik S.A. w 1 pohroczu 2009 giéwne dziatania skierowat na zwiekszenie
efektywnosci sprzedazy we wiasnych salonach oraz na procesach restrukturyzacji
wewnetrznej w spoétce. Dokonano istotnych zmian organizacyjnych, wprowadzono systemy
zarzgdzania kontrolingowego, wypracowano nowg strategie.

Préchnik S.A. opracowat i przeprowadzit harmonogram zmian wewnetrznych w spéice,
skoncentrowanych na dostosowaniu kosztéw funkcjonowania spétki do jej rzeczywistych
potrzeb.

Spétka kontynuowata dziatania polegajace na tworzeniu kolekcji, ktéra odpowiada potrzebom
klientow oraz aby skutecznie konkurowac¢ na rynku odziezy meskiej.

W 1 potowie 2009 roku nastgpit spadek przychodow ze sprzedazy o 8 % tj. do 15.666 tys. zi.
z 16.910 tys. zt. w 1 potroczu 2008 r.

Zysk brutto na sprzedazy w 1 pélroczu 2009 roku wyniést 5.961 tys. zi, podczas
gdy w potowie 2008 roku 6.845 tys. zt.

Spoétka osiggneta strate z dziatalno$ci operacyjnej, ktoéra wyniosta — 1.848 tys. zt
w 1 poéiroczu 2009 roku, podczas gdy w 1 pétroczu 2008 roku wyniosta -1.692 tys. zt.

Réznica pomiedzy wynikiem z dziatalnosci gospodarczej, a wynikiem z dziatalnosci
operacyjnej jest efektem poniesionych kosztow sprzedazy 5.994 tys. zi. i kosztéw ogdlnego
zarzadu 2.300 tys. zt

Spotka Prochnik SA w okresie od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku osiggneta strate
netto w wysokosci -2.053 tys. zt i w poréwnaniu z 1 potroczem 2008 roku — 2.270 tys. zt. byta
mniejsza o 217 tys. zt.

W tym miejscu zaznaczy¢ nalezy, iz realizacja celdéw strategicznych i rozwoj Spoiki
skorelowany jest z koniunkturg panujgcg na rynkach gospodarczych. Tendencje te majg
wplyw na wysokosé generowanych przychodow i na wyniki finansowe osiggane przez
Spoike, ale takze na realizacje celow strategicznych. W drugiej potowie 2008 roku, a takze
w poczatkowym okresie 2009 roku wystgpity negatywne tendencje na rynkach kapitatowych
i gospodarczych zwigzane z ogolnoswiatowym kryzysem finansowym i gospodarczym, co
Z pewnoscig miato bezposredni wpltyw na osiggane przez Spétke wyniki finansowe w okresie
objetym sprawozdaniem (I poéirocze 2009) i realizacje zalozonych, dalszych celow
strategicznych, w tym, m.in. zwiekszenie sprzedazy we wiasnych salonach Spoiki.

Bylo to efektem realizowania przez Spoétke systematyczne wzrostu sprzedazy detalicznej
w salonach firmowych.



Tabela 1: Podstawowe dane finansowe i wskazniki w PLN w tys. z

Wyszczegdlnienie 1 pétrocze 2009 1 poétrocze 2008

Przychody ze sprzedazy netto (tys. z}) 15 666 16 910
Zysk brutto na sprzedazy (tys. z}) 5961 6 845
Zysk na sprzedazy -2 333 -1793
Amortyzacja (tys. z}) 636 691
Zysk operacyjny (tys. zt) -1 848 -1 692
EBITDA (4+5) (tys. z}) -1 697 -1102
Zysk netto (tys.zt) -2 053 -2 270
Aktywa ogotem (tys. zt) 20 267 25 395
Kapitat wiasny (tys. zt) 13788 15221
Rentownos¢ na sprzedazy brutto (w %) 38,1% 40,5%
Rentownos¢ sprzedazy (w%) -14,9% -10,6%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) -11,8% -10,0%
Rentownos¢ EBITDA (w %) -10,8% -6,5%
Rentownos¢ netto (w %) -13,1% -13,4%
Rentownos$¢ aktywow ogétem ROA (w %) -10,1% -8,9%
Rentownos¢ kapitatu wlkasnego ROE( w %) -14,9% -14,9%

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
wskaznik rentownosci — stosunek odpowiednich wielkosci zysku brutto na sprzedazy, zysku na sprzedazy, zysku
operacyjnego, EBITDA oraz zysku netto za dany okres do przychoddw za sprzedazy netto produktéw, ustug, towardw i
materiatow,
wskaznik rentownosci aktywow (ROA)- zysk (strata) netto / stan aktywéw na koniec okresu
wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) — zysk (strata) netto / stan kapitatdw wiasnych na koniec danego okresu
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2. Podstawowe produkty, towary i ustugi

Oferta spéiki jest skierowana do mezczyzn dysponujgcych dochodami srednimi i wyzszymi.
Pracownikéw biurowych $redniego i wyzszego szczebla w dalszej kolejnosci do klientéw
poszukujgcych odziezy wizytowej i weekendowej. Aby zapewni¢ przewage konkurencyjng
spotka koncentruje sie na dostarczaniu produktéw o najwyzszej jakosci 0 wzornictwie
zgodnym z aktualnymi $Swiatowymi trendami mody, przy zastosowaniu najlepszych
zaawansowanych technologicznie tkanin. Bardzo waznym elementem jest ergonomia
i wygoda ktorg zapewnig ubrania dzieki nowoczesnym konstrukcjom.

Sprzeda z krajowa

W 1 poéhroczu 2009 wzrost sprzedazy na rynku krajowym wykazuje nadal tendencje
wzrostowg i jest realizowana gtownie przez sprzedaz we wiasnej sieci detalicznej.

Sprzeda z eksportowa

W 1 péiroczu 2009 roku udziat eksportu w sprzedazy maleje, gtébwnie w wyniku zmniejszenia
sie zamowien przerobowych z rynkéw zachodnich.

Wykres 1; Struktura terytorialna sprzedazy w 1 pétroczu 2009 i w 1 pétroczu 2008
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Zrodio: Emitent

Nowe produkty lub ustugi o istotnym znaczeniu

Dzieki oferowaniu kompleksowego asortymentu dla mezczyzn, w tym: garnituréw,
marynarek, spodni, koszul, spinek do koszul, paskéw, krawatdéw i skarpet, Emitent zapewnia
sobie mozliwos¢ prowadzenia sieci wkasnych salonoéw firmowych przy poziomie przychodow
pokrywajgcych koszty dziatalnosci przez caty rok.
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3. Zmiany rynkéw zbytu i zrédet zaopatrzenia

W 1 pétroczu 2009 roku gtéwnym rynkiem zbytu Spétki byt rynek krajowy. Jego udziat
w ogolnej wartosci sprzedazy wzrést z 90,12% w 1 poéhroczu 2008 roku do 99,25 w 1
pétroczu 2009 roku.

Tabela 2. Przychody netto ze sprzedazy — struktura terytorialna (w tys. z}).

1 po6trocze 2009 1 p6hrocze 2008

Kraj 15 549,90 99,25% 15 239,40 90,12%
- sprzedaz wyrobow, towaréw wtasnych 6 361,92 40,61% 10 251,40 60,62%
- sprzedaz towardw obcych i materiatéw 8 969,98 57,26% 4 988,00 29,50%
- sprzedaz ustug 218,00 1,39%

Eksport 116,79 0,75% 1670,30 9,88%
- sprzedaz wyrobdw i towaréw wiasnych 33,37 0,21% 168,00 0,99%
- sprzedaz towardw obcych i materiatéw 83,42 0,53% 125,20 0,74%
- sprzedaz ustug 0,00 0,00 1377,10 8,14%
Przychody razem 16 666,69 100,00% 16 909,70 100,0%

Zrédto: Emitent

Struktura rynkow zbytu

Emitent na rynku krajowym sprzedaje swoje produkty poprzez nastepujgce kanaty
dystrybuciji:

- salony firmowe,

- salony firmowe wyprzedazowe,

- sklepy patronackie,

- sprzedaz hurtowa.

Spétka obecnie posiada tgcznie dwadziescia jeden punktéw sprzedazy detalicznej, w tym:
- 12 salonéw firmowych,

- 7 salonéw firmowych wyprzedazowych,

- 2 sklepy partnerskie.

W wiekszosci sg one zlokalizowane w duzych prestizowych centrach handlowych.

Sprzedaz hurtowa prowadzona jest poprzez:

- male hurtownie - w wiekszosci przypadkéow sg to odbiorcy indywidualni dysponujgcy
jednym lub kilkoma wilasnymi sklepami detalicznymi. Sprzedaz hurtowa prowadzona jest
wytgcznie za gotoéwke, przez co ograniczone zostato ryzyko niewyptacalnosci odbiorcy.

Od 2005 roku najwazniejszym kanatem dystrybucji Spotki sg salony firmowe. Wartos¢
przychodéw generowanych w tym kanale dystrybucji sukcesywnie wzrasta.

W 1 p6troczu 2009 roku najwiekszym rynkiem eksportowym Spoiki byty Ukraina i Litwa.

Sprawozdanie z dzialal§a ,Préchnik” S.A. w | potroczu 2009 roku 6
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Tabela 3. Struktury rynkéw zbytu

| péirocze 2009 | péirocze 2008
Sprzedaz detaliczna 15237,98 97,26% 14 296,54 84,55%
Sprzedaz hurtowa 428,71 2,74% 2 613,16 15,45%
Sprzedaz ogétem 15 666,69 100,00% 16 909,70 100,00%

Wykres 2 : Struktura rynkow zbytu w 1 pétroczu 2009 i 2008 roku
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Zrédto: Emitent

Zaopatrzenie

W zakresie dostaw materiatéw oraz towaroéw handlowych Spétka w 1 péiroczu 2009 roku nie
byla uzalezniona od zadnego dostawcy. Spoélka nie jest zwigzana z dostawcami
dtugoterminowymi umowami okreslajgcymi warto$¢ zakupoéw, a dobor dostawcow
i materiatow obywa sie w zaleznosci od potrzeb produkcyjnych i handlowych.

Wartos¢ zakupow z importu wyniosta w 1 pétroczu 2009 roku 4.863 tys. zi. w poréwnaniu do
1 potrocza 2008 roku gdzie wynosita 4.722 tys. zi.

Struktura zakupdw z importu:

| potrocze 2009r | | pétrocze 2008
- import materiatow 5 2794
- import towaréw 4 858 1928

W zwigzku z rozszerzeniem asortymentu oferowanych wyrobdw Spétka zaopatrywata sie
w towary komplementarne u zewnetrznych producentéw, posiadajgcych wyrobiong marke na
rynku krajowym zapewniajgcych wyroby o najwyzszej jakosci wykonania i wzornictwa.

Sprawozdanie z dzialal§a ,Préchnik” S.A. w | potroczu 2009 roku 7



milan | london | newyork | warsaw

W 1 péiroczu 2009 Spétka wspodtpracowata z podmiotami, ktérych udziat w zaopatrzeniu
materialdw do produkcji oraz towaréw handlowych przekroczyt wartos¢ 10% przychodéw ze
sprzedazy ogotem. Sg to dostawcy z Europy oraz Dalekiego Wschodu.

4. Umowy znacz gce dla dziatalno $sci Emitenta, w tym umowy
zawarte pomi edzy akcjonariuszami oraz umowy ubezpieczenia,
wspoOtpracy lub kooperaciji.

Prochnik S.A. uznaje nast epujace umowy za znacz gce dla dziatalno $ci:

Umowa z firm 3 FORDTON LTD z Hong Kongu

W dniu 02 wrzesnia 2008 podpisany zostat z firmg FORDTON LTD z Hong Kongu ramowy
kontrakt o zasady wspotpracy. W ramach zlozonych zamoéwien od momentu podpisania
umowy okreslono wartos¢ dostaw odziezy meskiej na kwote 7989 tys. zt. na dzien
30.06.2009 r.

Umowa o wspotpracy handlowej z ,,Optymist”

W dniu 21 maja 2009 roku zostat podpisana Umowa o wspotpracy handlowej z Panem Gul
Cemail, prowadzgcym dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwg ,OPTYMIST” na dostawe przez
Dostawce towardéw (odziezy meskiej) dla Klienta. Umowe zawarto na czas nieokreslony.
W ramach zlozonego zaméwienia dnia 21 maj 2009 roku na odziez meska (garnitury,
koszule) wartos¢ zamoéwienia okreslono na kwote 551 tys. EUR. Kurs wymiany walut
zastosowany dla celéw obliczen bedzie sredni kurs wymiany NBP obowigzujgcy w dniu
wystawienia faktury. Od momentu podpisania umowy okreslono wartos¢ dostaw odziezy
meskiej na kwote 1.307 tys. z +. Na dzierh 30.06.2009 roku.

Polisa  generalna  ubezpieczenia  mienia, sprz etu elektronicznego oraz
odpowiedzialno $ci cywilnej oraz nienia w transporcie zawarta w dniu 20.06.2009 r.
z TU Alianz Polska S.A. zawarta zostaty na okres od 20 czerwca 2009 roku do 19 czerwca
2010 roku.

Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk (polisa nr: 000-09-02-00110113).
Ubezpieczeniem zostaly objete nastepujgce skiadniki mienia:

srodki trwale — suma ubezpieczeh 9.456 tys. zt

srodki obrotowe - suma ubezpieczen 14.000 tys. zt

gotéwka — suma ubezpieczen 50 tys. zt na pierwsze ryzyko

naktady adaptacyjne — 300 tys. zt na pierwsze ryzyko na jedng lokalizacje

mienie 0sob trzecich — 100 tys. zt na pierwsze ryzyko

niskocenne srodki trwate — 100 tys. zt

Suma ubezpieczen wyniosta 24 006 tys. zt, sktadka tagczna 9 tys. zi.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego (polisa nr: 000/09/304/05606387)

Przedmiotem ubezpieczenia jest sprzet elektroniczny od szkdéd materialnych:

Stacjonarny sprzet elektroniczny przetwarzania danych — suma ubezpieczenia 833 tys. zt
Przenosny sprzet elektroniczny — suma ubezpieczenia 90 tys. zi

Suma ubezpieczenia wyniosta 923 tys. zt, skltadka tgczna 3. tys. zt.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej (polisa nr: 000-09-430-05866384)

Przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos¢ cywilna z tytutu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Suma gwarancyjna wynosi 1.000 tys. zt na jedno i wszystkie zdarzenia w okresie
ubezpieczenia ,fgczna skfadka wyniosta 8,5 tys. zi.

Ubezpieczenie mienia w transporcie (polisa nr: 000-09-510-06311959).
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Maksymalna wartos¢ towaru przewozonego na 1 srodku transportowym  (limit
odpowiedzialnosci) — 300 tys. zt.
taczna skladka nalezna wyniosta 4,8 tys. zi.

Umowa z Biurem Bieglych Rewidentéw ,EKO — BILANS”S  p. z o0.0.

Zarzad Prochnik S.A. informuje, ze Rada Nadzorcza Spétki zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi dokonata wyboru Biura Biegtych Rewidentéw ,EKO -
BILANS” Spétka z 0.0. z siedzibg w todzi przy ul. P.O.W. 29, jako podmiotu uprawnionego
do dokonania przegladu pétrocznego oraz badania rocznego sprawozdania finansowego
Prochnik S.A. za rok 2009. Emitent wczesniej nie korzystat z ustug ,EKO - BILANS” Spétka
Z 0.0. z siedzibg w todzi. Wynagrodzenie za wykonanie umowy ustala sie na zryczattowang
kwote 15.000zt. + 22% VAT ( stownie: pietnascie tysiecy ziotych + 22% VAT ).
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5. Zmiany w powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych oraz
okre slenie gtownych inwestycji

Emitent na dzien 30.06.2009 r. za podmioty powigzane wobec spotki uznaje:
- spokki krajowe i zagraniczne, w ktorych spétka sprawuje kontrole poprzez posiadanie
bezposrednio udziaty,
- osoby wchodzgce w skiad kluczowego personelu kierowniczego oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin,
- podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy
cztonkowie rodzin sprawujg kontrole lub na ktére wywierajg znaczacy wptyw.
Préchnik S.A. byt podmiotem dominujgcym w stosunku do nastepujgcych podmiotow:

Tabela 4.

Lp. Udziat procentowy

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Préchnik S.A. w
kapitale zakladowym

1 Préchnik-Moda Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 194.000 2t 100%

2 Préchnik Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie 300 000 USD 100%

3 Prochnik Moda Sp. z o0.0. z siedzibg w Moskwie 10 000 rubli 99%

4 Pabia Fashion sp. z 0.0. z siedzibg w todzi w 100%

upadtosci

W zakresie posiadanych udziatéw w ,, Pabia Fashion” spotka z 0.0. w dniu 27 kwietnia 2006
roku Sad Rejonowy dla todzi, Sgd Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadiosciowych ogtosit upadios¢ ,Pabia Fashion” spdtka z 0.0. obejmujacg likwidacje
majatku dtuznika przez co kontrola Préchnik S.A. nad spotkg zostata utracona.

Zarzad Spoiki Prochnik S.A. informuje, iz w dniu 26 czerwca 2009 roku otrzymat od Syndyka
masy upadiosci Spéitki Pabia Fashion sp. z 0.0. wiadomosé, iz postanowieniem z dnia 29
kwietnia 2009 roku wydanym w sprawie Sygn. akt XIV GUp 12/06 przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srodmiescia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Naprawczych, postanowit zakonczy¢ postepowanie upadiosciowe wobec
Pabia Fashion sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz poda¢ do publicznej wiadomosci ten fakt
przez obwieszczenie w "Monitorze Sgdowym i Gospodarczym” i w prasie lokalnej a takze
przez wywieszenie stosownego obwieszczenia na tablicy ogloszen Sgdu Rejonowego dla
todzi-Srédmiescia w Lodzi XIV Wydziat Gospodarczy.

Niniejsze postanowienie jest prawomocne.

W dniu 17 wrzesnia zostala zarejestrowana spétka Sails Fashion do ktérej Prochnik S.A.
zamierzat przenies¢ dziatalnos¢ produkcyjng. Z uwagi na zmiane planéw przez Prochnik S.A.
nie doszto do przeniesienia czesci produkcyjnej. Spoétka Sails Fashion nie podjeta
dziatalnosci a Préchnik S.A. w dniu 8 kwietnia 2009 roku dokonat zbycia wszystkich 50
(pie¢dziesieciu) udziatdbw w SAILS FASHION Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
z siedzibg w todzi przy ul. Kilinskiego 228, za cene 50.000 zt (piecdziesieciu tysiecy ztotych)
rébwnowazng wartosci ewidencyjnej w ksiegach rachunkowych emitenta, na rzecz Adama
Franza Jurgensena oraz Radostawa Maculewicza. Zaptata za zbyte udzialy nastgpita w
formie gotéwkowej
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6. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W 1 pélroczu 2009 roku Spétka nie zawierala transakcji z podmiotami powigzanymi
o istotnym znaczeniu. Wartos¢ transakcji podana zostala w sprawozdaniu finansowych
w nocie nr 18

7. Zaciaggniete przez Emitenta kredyty, umowy po zyczki oraz
udzielone por eczenia i gwarancje

Spéika nie zaciggata pozyczek, kredytow.
Spoéika nie udzielata pozyczek, poreczen i gwaranciji.

8. Objasnienie ro znic pomi edzy prognozowanymi, a 0si ggnietymi
wynikami finansowymi.

Spotka nie publikowata prognozy wynikow finansowych na 2009 rok.

9. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Pierwsze potrocze 2009 byt kolejnym okresem rozwoju Spotki. W tym okresie gtowny nacisk
potozono na zwiekszenie efektywnosci sprzedazy we whasnych salonach oraz na procesach
restrukturyzacji wewnetrznej w spoétce. Dokonano istotnych zmian organizacyjnych,
wprowadzono systemy zarzadzania kontrolingowego, wypracowano nowg strategie dla
czesci produkceyjnej zaktadu oraz przystgpiono do czynnosci wydzielania czesci produkcyjnej
zakladu do osobnego podmiotu gospodarczego. W okresie tym opracowano i uzgodniono
harmonogram zmian wewnetrznych w spéice, skoncentrowanych na dostosowaniu kosztéw
funkcjonowania spoiki do jej rzeczywistych potrzeb.

Ocena ptynno s$ci Emitenta

Tabela 5. Wskazniki ptynnosci emitenta

Wyszczegolnienie p(’)lr;cze p(’)lr;cze
2009 2008
Wskaznik biezgcej ptynnosci | 2,02 1,73
Wskaznik szybkiej ptynnosci II 0,24 0,44
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci lll 0,18 0,38

Zrédio; Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezgcych na koniec danego
okresu

wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych
na koniec okresu

wskaznik natychmiastowej ptynnosci —$rodkéw pienieznych do sumy stanu zobowigzar biezgcych na koniec okresu

W 1 péitroczu 2009 roku wskazniki ptynnosci nie odbiegajg w stosunku do 1 potrocza 2008
roku poprzedniego.
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Kapitat obrotowy i wska zniki rotacji Emitenta

Tabela 6. Kapitat obrotowy emitenta (w tys. zt)

WyszczegOlnienie 1 pétrocze 2009 1 poéhrocze 2008
Aktywa obrotowe 12 336 15638
Zobowigzania krétkoterminowe 6 102 9 045
Kapitat obrotowy 6234 6 593

Zrédio; Emitent

Tabela 7. Warto$¢ zapasow (w tys. z})

ZAPASY 1 péirocze 2009 1 péirocze 2008
Materiaty 275 1836
Potprodukty i produkty w toku 30 295
Produkty gotowe 3400 6 383
Towary 7137 2147
Zaliczki na towary - 1038
Razem 10 842 11 699

Zrodto: Emitent

Wartos¢ zapasow spadta o 7,9% na skutek poprawy zarzgdzania strukturg dostaw.

Tabela 8. Wybrane pozycje bilansowe ( w tys. z})

Wyszczegdlnienie 1 péirocze 2009 1 potrocze 2008
Zapasy 10 842 11 699
Naleznosci 709 2342
Zobowigzania z tytutu dostaw 3775 2127

Zrédto: Emitent

Tabela 9. Cykle rotacji gtownych sktadnikdéw kapitatu obrotowego ( w dniach)
1 pétrocze 1 pohocze

Wyszczeg0dlnienie

2009 2008
Cykl rotacji zapaséw 253 252
Cykl rotacji naleznosci 16 50
Cykl rotacji zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug 76 41
Cykl operacyjny 269 302
Cykl konwersji gotéwki 193 261

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

cykl rotacji zapaséw — stosunek stanu zapaséw na koniec danego okresu do przychodéw za sprzedazy netto za dany okres,
pomnozony przez liczbe 365 dni;

cykl rotacji naleznosci - stosunek stanu naleznosci na koniec danego okresu do przychodéw ze sprzedazy netto za dany okres,
pomnozony przez liczbe 365 dni;

cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — stosunek stanu zobowigzar biezgcych na koniec danego okresu do kosztow
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, kosztow sprzedazy, kosztéw ogolnego zarzgdu w danym okresie, pomnozony
przez liczbe 365;

cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapaséw i rotacji naleznosci;

cykl konwersji gotowki — ré6znica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

W 1 pétroczu 2009 roku wskaznik cyklu rotacji zapaséw nie ulegt zmianie. Cykl rotacji
naleznosci ulegt istotnej zmianie, sptata naleznosci zmniejszyta sie o 34 dnie. Jednoczesnie
zmniejszenie udzialu sprzedazy hurtowej w sprzedazy ogotem oraz skrocenie terminow
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ptatnosci dla kontrahentéw hurtowych wplynety na poprawe rotacji naleznosci. Wydtuzyt sie
natomiast cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw.

10. Opis wykorzystania wptywow z emisji

Zarzgd PROCHNIK SA informuje, ze w dniu 30.06.2009r. zostata przeprowadzona
subskrypcja prywatna akcji zwyklych na okaziciela serii G wyemitowanych na podstawie
Uchwaly nr 4 podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROCHNIK SA w dniu 26
czerwca 2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez nowg emisje
akcji zwykilych na okaziciela serii G z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru nowej emisji oraz zmiany Statutu PROCHNIK SA. Z uwagi na
tryb subskrypcji i zawieranie uméw objecia akcji inwestorzy nie skfadali zapiséw oraz nie byt
dokonywany przydziat akciji.

Subskrypcjg objeto 7.074.065 (siedem milionéw siedemdziesiat cztery tysigce szescdziesigt
pie€) sztuk akcji. Emisja zostata skierowana do jednego inwestora bedacego osobg fizyczng
— Jozefa Wisniewskiego (Inwestor) — posiadajgcego wobec Spotki wierzytelno$¢ z tytutu
zapfaty Il raty ceny sprzedazy za nabyte przez PROCHNIK SA udzialy w PABIA FASHION
Sp. z 0.0., wynikajgcej z umowy sprzedazy udziatdw z dnia 21.12.2005 r.

W ramach subskrypcji Jozef Wisniewski objgt 7.074.065 (siedem milionéw siedemdziesigt
cztery tysigce szescdziesiagt piec) sztuk akcji.

Akcje byly obejmowane po cenie emisyjnej w wysokosci 0,50 zt (piecdziesigt groszy) za
jedng akcje. Zaplata za Akcje serii G ceny emisyjnej w petnej wysokosci nastgpita poprzez
zlozenie przez Inwestora oswiadczenia 0 wyrazeniu zgody na potrgcenie przystugujgcej mu
i wymagalnej w dniu skladania oswiadczenia o objeciu Akcji serii G wierzytelnosci wobec
Spoiki z wierzytelnoscig Spotki wobec Inwestora z tytutu optacenia Akcji serii G.

taczna wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 3.537.032,50 zt (trzy miliony piecset
trzydziesci siedem tysiecy trzydziesci dwa zfote piecdziesigt groszy).

Szacowane przez Emitenta koszty emisji akcji serii G z tytulu jej przygotowania
i przeprowadzenia wyniosg 64.307,85 zt.

W ksiegach rachunkowych spotki poniesione i do poniesienia koszty emisji zostaty
zaewidencjonowane w pozycji rozliczenia miedzyokresowe do rozliczenia w dniu
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Po otrzymaniu z Sgdu postanowienia
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zostang zaliczone do kosztéw finansowych emisji
akcji serii G.

Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji na jedng akcje serii G wyniesie ok. 0,01 zt.

Zarzad Prochnik S.A. informuje, ze w dniu 23 lipca 2009r. otrzymat informacje o dokonaniu w
dniu 22 lipca 2009r. przez Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego

Rejestru Sadowego rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zakladowego  Spofki.
W nastepstwie przeprowadzonej subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii G
kapitat zakladowy

Spotki Prochnik S.A. zostat podwyzszony z kwoty 45 455 150,00 zt do kwoty 48 992 182,50
zt i aktualnie dzieli sie na 97 984 365 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt. kazda, w tym :

a) 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 0000001 do 1500000;

b) 8 500 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 8500000;

c) 30 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0000001 do 30000000;

d) 5 455 150 akcji zwyklych na okaziciela serii D 0 numerach od 0000001 do 5455150;

e) 45 455 150 akcji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od 00000001 do 45455150;

f) 7 074 065 akcji zwyktych na okaziciela serii G o numerach od 0000001 do 7074065.

Sprawozdanie z dzialal§a ,Préchnik” S.A. w | potroczu 2009 roku 13



milan | london | newyork | warsaw

Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu
ww. zmiany kapitatu zaktadowego wynosi 97 984 365 glosow.

11. Objasnienie  r6 znic  pomi edzy  danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu  finansowym i poréwnywalnych  danych
finansowych, a uprzednio sporz agdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystepujg istotne réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi danymi za 1 p6irocze 2009 r.

12. Mozliwo sé€ realizacji zamierze n inwestycyjnych

W roku 2009 planuje otwarcie pieciu nowych placéwek handlowych. Srodki na ten cel
zostaly uwzglednione w budzecie operacyjnym Spoiki. Innych, istotnych inwestycji w 2009 r
Spoéika nie planuje.

13. Czynniki i nietypowe zdarzenia, maj 3gce wplyw na wynik
z dziatalno $ciw 1 pétroczu 2009 roku

Rosngce wysokie koszty utrzymania salonébw w centrach handlowych nie sg w pehi
pokrywane przez uzyskiwane marze na sprzedazy. Nastgpit znaczacy spadek marzy zysku
brutto ustug sprzedawanych na rynku zagranicznym, gtéwnie z powodu kursu euro.

Poziom zyskownosci w Spotce skorelowany jest z koniunkturg panujgca na rynkach
kapitatowych i gospodarczych. Tendencje te majg wplyw na wysokos¢ generowanych
przychoddw i na wyniki finansowe osiggane przez Spotke. W drugiej potowie 2008 roku (rok
sprawozdawczy), a takze w poczgtkowym okresie 2009 roku, wystgpity negatywne tendencje
na rynkach kapitatowych i gospodarczych, zwigzane z ogélnoswiatowym kryzysem
finansowym i gospodarczym, co z pewnoscig miato bezposredni wptyw na osiggane przez
Spoétke wyniki finansowe w okresie objetym sprawozdaniem (1 potrocze 2009).

Zarzad Spoiki zaklada, iz Spétka wygeneruje dodatnie wyniki finansowe (zysk netto) w
okresie poprawy koniunktury na rynkach kapitatowych i gospodarczych. W ocenie Zarzgdu
Spoiki, w zwigzku z oznakami polepszenia koniunktury na rynkach kapitatowych i
gospodarczych i wzrostami kursow papieréw wartosciowych notowanych na rynku
regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, ktore wystgpity i
wystepuja w okresie bezposrednio poprzedzajgcym sporzgdzenie niniejszego sprawozdania,
a takze w zwigzku ze stworzeniem nowych salonéw sprzedazy, powiekszeniem asortymentu
mozliwe jest wystgpienie w przysztosci pozytywnych tendencji rynkowych w, a tym samym
wzrost zyskownosci Spofki z tego tytutu, co stanowi jednoczesnie podstawowe zrodio
przychoddw Spéiki. Pojawiajgce sie tendencje powinny mie¢ przetozenie na wyniki
finansowe Spoiki i wzrost zyskownosci w Spotce, przy zatozeniu jednak utrzymania
pozytywnego trendu koniunkturalnego na rynkach gospodarczych w diuzszym okresie czasu.
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14. Zewnetrzne i wewn etrzne czynniki istotne dla rozwoju
przedsi ebiorstwa oraz czynniki ryzyka i zagro zen

Czynniki specyficzne dla Emitenta i jego bran  zy
Ryzyko zwi gzane z warunkami pogodowymi

W zwigzku z tym, iz Spolka rozszerzyta swojg oferte, jest przygotowana na rézne
scenariusze pogodowe majg one coraz mniejszy wptyw na wynik finansowy.

Czynnik pogodowy odgrywa role w ksztattowaniu poziomu sprzedazy wyrobéw Emitenta w
grupie towarowej kurtek i ptaszczy szczegolnie w sezonie wiosennym.

Ryzyko zwi gzane z trendami mody

Nowa strategia zaklada ograniczenie asortymentu do klasycznej odziezy biurowe;j i
biznesowej, co oznacza iz proponowane kolekcje obarczone sg niewielkim ryzykiem
zwigzanym ze zmianami w trendach mody.

Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy

Rozszerzenie oferty o odziez catoroczng powoduje, ze ryzyko zwigzane z sezonowoscig
sprzedazy jest ograniczone do grupy asortymentowej kurtek i ptaszczy szczegdlnie w
sezonie wiosennym.

Ryzyko zwi gzane z uzale znieniem Emitenta od jednego odbiorcy

Emitent uzaleznionych jest od dwoch dostawcéw towarow handlowych. Z uwagi na swiatowy
kryzys Emitent narazony jest na ryzyko braku terminowych dostaw, pogorszenia sie jakosci
dostarczanych towarow, zwiekszenia kosztow zakupu.

Ryzyko kursowe

Wiekszos¢ kontraktow importowych jest zawierana w walucie obcej, gtéwnie w USD. Wzrost
notowan danej waluty wptywa niekorzystnie na realizowang marze na sprzedazy oraz zysk.
Emitent nie zawierat transakcji zabezpieczajgcych na rynku terminowym.

Ryzyko zwi gzane ze struktur g akcjonariatu

Ze wzgledu na znaczne rozproszenie akcjonariatu istnieje ryzyko czestych zmian uktadu sit
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co moze w konsekwencji prowadzi¢ do czestych
zmian w organach zarzgdzajacych i nadzorujgcych Emitenta. W wyniku zmian w organach
zarzgdzajgcych zmianie moze ulec takze strategia rozwoju Spoiki.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

Pan Bauer Rafat posiada 5.200.000 akcji (5 200 000 gtoséw, co stanowito 5,72% udziat w
glosach;

Pan Kus$ Mirostaw posiada 4.260.000 akcji (4.260.000 gtoséw, co stanowito 4,69% udziat w
glosach;

Pan Osiej Krzysztof posiada 3.200.000 akciji (3.200.000 gtoséw, co stanowito 3,52% udziat w
glosach;
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Gnom Sp. z 0.0. posiada 1.054.000 akcji (1.054.000 gtoséw, co stanowito 1,16% udziat
w glosach;

Pan Krzysztof Grabowski posiada 1 akcje i jednoczesnie pan Krzysztof Grabowski petni
jednoczesnie funkcje Prezes Zarzgdu Emitenta.

Pozostaly akcjonariat rozproszony.

Ryzyko inwestowania na rynku kapitalowym — instrume ntéw finansowych
Spotka nie posiada akcji spotek notowanych na Gieldzie.

Ryzyko istotnych zakiéce n przeptywdw $rodkow pieni eznych oraz utraty ptynno  $ci
finansowe;.

Emitent narazony jest na ryzyko zakidécen przeptywu srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci, glownie z powodu niestabilnego kursu w walucie Euro i USD. Wysokos¢ czynszu
najmu w centrach handlowych wynika z kursu Euro. Natomiast zaptata zobowigzan spétki za
dostawy towar6éw uzalezniona jest od kursu USD.W celu zabezpieczenia przed utratg
ptynnosci monitoruje tygodniowe przeptywy gotéwki.

Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatal nos$¢

Ryzyko zwolnienia tempa wzrostu gospodarczego w Pol sce

Obserwowane spowolnienie w gospodarce, wzrost bezrobocia niekorzystnie wpltywa na
popyt na produkty odziezowe, ktore nie dobrami konsumpcyjnymi pierwszej potrzeby.

Ze wzgledu na wystepowanie w gospodarce kazdego kraju nieregularnych cykili
koniunkturalnych, nie jest mozliwe okreslenie daty zakonczenia obserwowanego obecnie
negatywnego skutku spowolnienia gospodarczego. Emitenta rozwaza korekte przyjetej
strategii rozwoju.

Zaostrzenie si e konkurencji na polskim rynku

Kryzys gospodarczy w catej Europie moze spowodowac spowolnienie sie ekspansji ze strony
zagranicznych znanych producentow i dystrybutorow odziezy na rynku polskim. Obecnie
wyroby tych producentéw sg wecigz nieatrakcyjne cenowo wzgledem polskich produktow.
Emitent zamierza skoncentrowa¢ sie na kolekcji odziezy kierowanej dla klasy s$redniegj
wymagajgcej markowego i nowoczesnego stylistycznie produktu.

Zmiany regulacji podatkowych

Analiza regulacji podatkowych wskazuje, ze w okresach kryzysu finanse Panstwa sg bardziej
wrazliwe, a zmiany systemu podatkowego narazone na wzrost obcigzen dla
przedsiebiorcéw, co wptywa na poziom kosztéw i wyniku finansowego. Obecnie nie mozna
precyzyjnie przewidzie¢ spodziewanych zmian systemu podatkowego, co samo przez sie
stanowi element ryzyka dla nabywcow akcji.
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15. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania
przedsi ebiorstwem Emitenta

W 1 pohroczu 2009 roku nie wprowadzono zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem.

16. Zmiany w skladzie os6b zarz gdzajacych i nadzoruj gcych
Emitenta

ZARZAD

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2009 roku wchodzili:
Krzysztof Grabowski Prezes Zarzadu
Pawet Jaworski Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skiladzie Zarzadu spéiki

W okresie od dnia 01 stycznia 2009 r. do dnia 30.06.2009 r.
Jacek Pudio Prezes Zarzadu do dnia 02.01.2009

W skiad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien 30 czerwca 2009 roku wchodzili:

Radostaw Maculewicz Wiceprzewodniczgcy
Arkadiusz Karbowski Cztonek
Artur Zajkowski Czionek
Michat Kiszkurno Czionek

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia 2009 r. do dnia 30.06.2009 r.

Jarostaw Trocirski Przewodniczgcy do dnia 07.04.2009r

Krzysztof Osigj Czlonek od dnia 01.01.2008r do dnia
28.03.2008r. i od dnia 23.09.2008r do dnia
20.04.2009 .
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Sprawa z powddztiwa PROCHNIK S.A. przeciwko Wiodzimierzowi Wieczorkowi
prowadzacemu dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwg PPHU VICTOR o zaptate kwoty
53.500,00 zt. Pozew zostat ztozony w dniu 17 czerwca 2009r. Czekamy na wydanie przez
Sad nakazu zapfaty.

1. Sprawa z powddztwa PROCHNIK S.A. przeciwko Jackowi Pudio prowadzgcemu
dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwg Firma Handlowa VERO o zapfate kwoty
213.155,56 zt. Pozew zostat ztozony w dniu 12 sierpnia 2009r. Czekamy na wydanie
przez Sad nakazu zaptaty.

2. Postepowanie administracyjne prowadzone przed Komisjg Nadzoru Finansowego
wszczete w dniu 30 stycznia 2009r. w przedmiocie natozenia kary administracyjnej w
wysokosci  70.000,00 zi. W dniu 28 kwietnia 2009r. KNF decyzjg nr
DPO/A1/476/7/13/09/MP zatozylt na PROCHNIK S.A. kare pieniezng w wiw
wysokosci. W dniu 30 czerwca 2009r. PROCHNIK S.A. ztozyt wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy. Czekamy na merytoryczne rozstrzygniecie KNF.

3. Sprawa z powddztwa Agnieszki Mielczarek przeciwko PROCHNIK S.A. o
przywrécenie do pracy i odszkodowanie. Wartos¢ przedmiotu sporu to kwota
16.685,23 zt. Sgd wyznaczyt termin rozprawy na dzien 11 wrzesnia 2009r.

17. Warto $¢é wynagrodze i oséb zarz gdzajacych i nadzoruj acych

Tabela 10. Wynagrodzenia oséb zarzgdzajgcych wyzszego szczebla w okresie od
01.01.2009 do 30.06.2009 roku

Wynagrodzenie Inne

. L. . Razem
zasadnicze swiadczenia

Wyszczegolnienie

Wynagrodzenia cztonkéw Zarz gdu 1 1

Krzysztof Grabowski 189 106 295

Pawet Jaworski 30 54 84

Jacek Pudto 17

Krzysztof Okonski 60 60

Razem 236 220 456

Wynagrodzeni a cztonkéw Rady Nadzorczej 1 1

Radostaw Maculewicz

Arkadiusz Karbowski

Artur Zajkowski

Michat Kiszkurno

Krzysztof Osiej

Jarostaw Trocinski

NO|01|©[©(©|©
~NO|01|©[©(©|©

Razem 4

Zrédto: Emitent

Pomiedzy osobami zarzgadzajgcymi a Emitentem nie zostaly zawarte Zzadne umowy
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich zwolnienie nastepuje z powodu polgczenia
emitenta przez przejecie, za wyjgtkiem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia uméw o

prace.

Zadna z 0s6b nadzorujgcych nie otrzymywata wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzgdkowanych.
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18. Liczba i warto $§¢ nominalna akcji Emitenta, b edgcych
w posiadaniu 0os6b zarz gdzajgcych i nadzoruj acych

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Prochnik SA na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Krzysztof Grabowski posiada 1 akcje o
wartosci nominalnej 0,50 zt, ktory jednoczesnie peni funkcje Prezesa Zarzgdu.

19. Akcjonariusze posiadaj gcy co najmniej 5 % w ogélnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Bauer Rafat posiada 5.200.000 akcji (5 200 000
glosow, co stanowi 5,72% udziat w glosach. Pozostaly akcjonariat rozproszony.

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wasnosci i wykonywania
prawa gtosu przypadajgcego na akcje emitenta.

20. Umowy, w wyniku ktorych mog g w przyszio sci nast gpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotych czasowych
akcjonariuszy

Zarzadowi Spotki nie sg znane umowy w wyniku, ktérych moga nastgpi¢ w przysziosci
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. Informacja o umowach emitenta z podmiotem upra  wnionym
do badania lub przegl adu sprawozdania finansowego

Zarzad Préchnik  S.A. informuje, ze Rada Nadzorcza Spoétki zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi dokonata wyboru Biura Biegtych Rewidentéw ,EKO -
BILANS” Spétka z 0.0. z siedzibg w todzi przy ul. P.O.W. 29, jako podmiotu uprawnionego
do dokonania przegladu pétrocznego oraz badania rocznego sprawozdania finansowego
Prochnik S.A. za rok 2009. Emitent wczesniej nie korzystat z ustug ,EKO - BILANS” Spotka z
0.0. z siedzibg w todzi. Przeglad sprawozdania finansowego Zleceniodawcy za | po6trocze
2009 zostanie przeprowadzony w okresie od 10.08.2009 do 31.08.2009r. Natomiast badanie
sprawozdania finansowego za rok 2009 zostanie wykonane w okresie od lutego 2010 do
31 marca 2010r. Wynagrodzenie za wykonanie umowy ustala sie na zryczaltowang kwote
15.000zt. + 22% VAT ( stownie: pietnascie tysiecy ziotych + 22% VAT ).
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22. Przewidywany rozwoj jednostki

Podstawowym czynnikiem, ktory bedzie miat wplyw na wyniki sprzedazy w nastepnych
okresach to dynamika rozszerzania wtasnej sieci dystrybucji. W roku 2009 Spotka planuje
otwarcie kolejnych 5 placéwek sprzedazy detalicznej. Sprzedaz towaréw poprzez whasne
sklepy jest podstawowg strategig Spoiki. Petna kontrola nad obiegiem towaru i pienigdza
gwarantuje spotce wzrost obrotow, wzrost rentownosci i wyeliminowanie ryzyka zwigzanego
z nieterminowymi ptatno$ciami od kontrahentéw. Zarzad zdecydowat, Zze sprzedaz poza
wlasng siecig bedzie prowadzona tylko za gotoéwke. Koncentracja na wilasnych salonach
wymaga poswiecenia, wiekszej uwagi na szkolenie personelu, Visual Merchandisingu i
komunikacji z Klientem.

W | kwartale spétka uruchomita nowy program lojalnosciowy Prochnik Club i bedzie sie
koncentrowat na rozwojem tego programu poprzez lepsze poznawanie potrzeb Klientéw i
staranie sie sprostania ich oczekiwaniom. W tym tez celu strategia rozwoju jest Scisle
korelowana z rozwojem i doskonaleniem wiasnej sieci.

23. Raport dotycz gcy stosowania zasad tadu korporacyjnego za 1
potrocze 2009 roku.

Zarzad ,Préchnik” S.A. realizujgc  postanowienia Uchwaly Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 roku w
sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczgcego stosowania zasad tadu
korporacyjnego przez spotki gieldowe Zarzad Préchnik S.A. przedstawia raport o stosowania
przez spoétke zasad tadu korporacyjnego w roku 2008.

I. Wskazanie zasad fadu korporacyjnego, ktére nie b  yly przestrzegane w 1 pétroczu
2009roku.

Zasada nr 20.

Akcjonariusze Spotki powotujg w skiad Rady Nadzorczej osoby zapewniajgce, w ich opinii,
wlasciwg i efektywng realizacje czynnosci nadzorczych w Spoice, jak réwniez nalezycie
zabezpieczajgcych interesy wszystkich grup akcjonariuszy. Akcjonariusze nie widzag
potrzeby wprowadzania do sktadu Rady Nadzorczej czionkéw niezaleznych.

Zasada nr 24.

Zasada nie byta stosowana w 1 po6troczu 2009 roku. Czionkowie Rady Nadzorczej nie
sktadajg oswiadczen w zakresie ich powigzan osobistych, faktycznych i organizacyjnych z
okreslonym akcjonariuszem / akcjonariuszami.

Zasada nr 28.

W 1 potroczu 2009 roku powyzsza zasada nie byla stosowana. Spoétka posiada Regulamin
Rady Nadzorczej, ktérego tresc¢ jest dostepna w siedzibie Spoiki i na stronach internetowych.
Tres¢ regulaminu zaktada mozliwos¢ zlecenia zbadania konkretnej sprawy przez podmiot
posiadajgcy odpowiednie kwalifikacje w celu stworzenia ekspertyzy bgdz opinii.

Zasada nr 43

Ze wzgledu na fakt, zZe Regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje istnienia jakichkolwiek
komitetéw, zasada nr 43 nie byla stosowana w 1 pétroczu 2009 roku. Wyboru podmiotu
majgcego swiadczy¢ ustugi biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spétki w formie
uchwaty
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II. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia spé  tki Préchnik S.A. i jego zasadniczych
uprawnie n oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy przeprowadzane sg zgodnie z przepisami: kodeksu
handlowego, statutu Spotki Prochnik S.A. oraz Regulaminu Walnych Zgromadzeh Préchnik
S.A.

Do kompetencji WZA nalezg wszystkie sprawy zwigzane z dziatalnoscig Spétki, a nie
zastrzezone do kompetenciji innych organdéw Spokki.

Projekty uchwat udostepniane sg Akcjonariuszom w zgodzie z brzmieniem powszechnie
obowigzujgcych przepisbw w tym zakresie. Spotka stara sie w kazdym przypadku nie
odwotywaé¢ i nie zmienia¢ termindéw walnych zgromadzeh. W zgromadzeniu mogg
uczestniczy¢ Przedstawiciele Akcjonariuszy, ktérzy udokumentujg prawo do dziatania w
imieniu Akcjonariusza. Petnomocnik winien przediozy¢ stosowne petnomocnictwo. Obrady
Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
podejmuje kroki niezbedne do wyboru Przewodniczgcego Zgromadzenia powstrzymujac sie
od jakichkolwiek rozstrzygnie¢ merytorycznych. Przewodniczgcy kieruje obradami zgodnie
Z regulaminem oraz whasciwym porzadkiem obrad. Przewodniczacy stoi na strazy praw
i intereséw wszystkich Akcjonariuszy, przeciwdziatajgc naduzywaniu uprawnieh. Dba rowniez
o sprawny przebieg obrad. SzczegOtowe uprawnienia Przewodniczgcego zostaty
numeratywnie wskazane w regulaminie ZWA. Regulamin przewiduje mozliwos¢ wyboru
Komisji Skrutacyjnej, do ktérej obowigzkdéw nalezy: obliczanie gloséw przy podejmowaniu
uchwatl, przeprowadzanie gtosowania tajnego, jezeli takie zostanie zarzgdzone,
nadzorowanie prawidiowego przebiegu glosowania, informowanie Przewodniczgcego WZA
o wynikach gtosowania.

Dokumenty zawierajgce wyniki kazdego gltosowania podpisujg niezwtocznie po obliczeniu
gtoséw wszyscy cztonkowie Komisji Skrutacyjnej oraz Przewodniczagcy WZA.

Nie mogg by¢ usuniete z porzadku obrad sprawy, ktérych rozpatrzenie przez WZA jest
obowigzkowe zgodnie z kodeksem handlowym. W sprawach, ktére nie sg objete porzgdkiem
obrad, uchwat podejmowac¢ nie mozna. Jezeli caty kapitat akcyjny jest reprezentowany
podczas WZA a zaden z uczestnikbw WZA nie podniost sprzeciwu, mozliwe jest
rozszerzenie porzadku obrad o nowe sprawy. Jezeli WZA obraduje bez formalnego
zwolania, kazdy z obecnych uczestnikbw WZA moze sprzeciwi¢ sie postanowieniu
poszczegodlnych spraw w porzgdku obrad, powotujac sie na swoje prawo do ich uprzedniego
spokojnego rozwazenia.

Kazdy uczestnik WZA moze zgtosi¢ wniosek w sprawie formalnej. W sprawach formalnych
Przewodniczgcy WZA udziela gtosu poza kolejnoscig. Za wnioski w sprawach formalnych
uwaza sie wnioski co do sposobu obradowania i glosowania. Zgtoszone wnioski w sprawach
formalnych rozstrzyga Przewodniczgcy WZA a w razie sprzeciwu co do jego decyzji
zgloszonego przez uczestnika WZA — rozstrzyga gtosowanie. Kazdy uczestnik WZA moze
przed gtosowaniem wystgpi¢c do Przewodniczgcego WZA o odczytanie projektu uchwaty,
ktéra ma by¢ podjeta.

Whioski prowadzace do zmiany projektéw uchwal muszg byé¢ ztozone Przewodniczagcemu
WZA na pismie.

WZA podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych uchwalonym porzadkiem obrad.
Uchwaly WZA zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw waznie oddanych a w sprawie, w
ktorej przepis ustawy wymaga kwalifikowanej wiekszosci — wiekszoscig przez kodeks
handlowy wymagang. Do podjecia uchwaly o zmianie Statutu Spotki potrzebna jest
wiekszos¢ trzech czwartych waznie oddanych glosow.

Za kazdym razem, gdy przepisy prawa lub Statutu Spotki dla podjecia okreslonej uchwaty
wymagajg spetnienia szczegotowych warunkoéw, na przyktad reprezentowania oznaczonej
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czesci kapitalu akcyjnego, Przewodniczacy WZA stwierdzi i ogtosi zdolnos¢ WZA do
podjecia takiej uchwaly przed przystgpieniem do gtosowania.

Jezeli do projektu uchwaly zostaly zgloszone pisemne propozycje zmian (poprawki),
glosowaniu poddaje sie najpierw poprawke a nastepnie glosuje sie nad catym projektem
uchwaty.

Po otrzymaniu wynikéw gtosowania od Komisji Skrutacyjnej, Przewodniczgcy WZA poda
ilo$¢ gtosow oddanych za uchwatg, gtoséw jej przeciwnych oraz gtosow wstrzymujgcych sie
a nastepnie stwierdzi, czy uchwatg zostata przyjeta.

Glosowanie na WZA jest jawne. Przewodniczacy WZA zarzadzi tajne gtosowanie przy
wyborach nad wnioskami o usuniecie cztonkow wiadz spotki lub jej likwidatorow
0 pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Na zgdanie
choéby jednego uczestnika WZA, Przewodniczacy WZA zarzadzi tajne gtosowanie. Tajne
glosowanie nie moze byC zarzgdzone nad wnioskami w sprawach formalnych i nad
wnioskami dotyczgcymi porzadku obrad.

Kazdy Akcjonariusz ma prawo zgltasza¢ do skladu Rady Nadzorczej swojego kandydata.
Warunki skutecznego zgtoszenia zostaty okreslone w Regulaminie. Jezeli zgloszono wniosek
0 przeprowadzenie wyborow w drodze glosowania odrebnymi grupami. Przewodniczacy
WZA ustala, ile akcji uprawnia do wyboru jednego czionka Rady Nadzorczej, po czym
zarzagdza przerwe w celu sformowania grup. Po sformowaniu grup i ustaleniu, ilu cztonkow
Rady Nadzorcze] bedzie wybieranych grupowo, jak tez ilosci akcji biorgcych udziat w tej
formie wyborow. Przewodniczgcy WZA ustala, ile akcji wezmie udziat w gtosowaniu og6lnym
oraz ilu cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie w ten sposob wybranych.

Z obrad WZA sporzgdza sie szczego6towy protokot. Sporzgdza go protokolant wyznaczony
przez organ zwotujgcy WZA. Szczegbtowy protokét podpisuje osoba sporzadzajgca
i Przewodniczgcy WZA. Uchwaly WZA sg protokotowane przez notariusza pod rygorem ich
niewaznosci. W protokole notariusz stwierdza prawidlowosé zwotania WZA i jego zdolnosé
do podejmowania uchwat, ilos¢ gtosow oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy.
Odpis protokotu Zarzad Spétki wnosi do ksiegi protokotdéw, ktora jest dostepna w siedzibie
Spotki.

Ill. Sktad osobowy i zasady dziatania organéw zarz  gdzajacy i nadzorczych Spoiki oraz ich
Komitetow.

Rada Nadzorcza

Skitad Rady Nadzorczej na dzig80.06.2009 roku byt nagiujacy:

Radostaw Maculewicz Wiceprzewodniczgcy
Arkadiusz Karbowski Cztonek
Artur Zajkowski Czionek
Michat Kiszkurno Cztonek

Rada Nadzorcza Prochnik S.A. dziala na podstawie przepisow KSH, na podstawie
stosownych postanowien Statutu Spoétki, Regulaminu Rady Nadzorczej, ktéry jest dostepny
na stronie internetowej spoétki oraz innych stosownych obowigzujgcych przepiséw prawa.
Rada moze skiada¢ sie z czionkow w liczbie od 5 do 7 oséb. Liczbe Cztonkéw Rady
Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie Statutu Spoiki.
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Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata — Czionkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na
wspbing kadencije.

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania ze sktadu
Rady Nadzorczej.

Akcjonariusze Spoiki powotujg w sktad Rady Nadzorczej osoby zapewniajgce, w ich opinii,
wlasciwg i efektywng realizacje czynnosci nadzorczych w Spoice, jak réwniez nalezycie
zabezpieczajgcych interesy wszystkich grup akcjonariuszy. Akcjonariusze nie widzag
potrzeby wprowadzania do sktadu Rady Nadzorczej czionkéw niezaleznych.

Rada wybiera sposrdd swojego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego oraz
w miare potrzeb Sekretarza Rady. Posiedzenia Rady odbywajg sie nie rzadziej niz raz na
dwa miesigce ale zawsze w miare potrzeb. Uchwaly podejmowane przez Rade sg wazne w
przypadku pisemnego zaproszenia wszystkich cztonkéw na co najmniej 7 dni przed
planowanym posiedzeniem lub z waznych powodéw Przewodniczgcy Rady moze skrocic ten
termin do 2 dni, okreslajgc sposob przekazania zawiadomienia. W trakcie rozpatrywania
poszczegodlnych punktéw posiedzenia, Czionkowie Rady Nadzorczej majg prawo w dyskusji
przedstawi¢ swoje poglady na dang sprawe, zaproponowac wlasne oceny i rozwigzania oraz
zgtaszac poprawki i zmiany do opracowywanych przez Rade dokumentow oraz projektow
uchwat Rady Nadzorczej.

Prawo do gtosowania posiadajg wylgcznie Czionkowie Rady Nadzorczej. Uprawnienie do
glosowania nie moze by¢ przenoszone na osoby trzecie. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg
by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkow, a wszyscy
jej Cztonkowie zostali zaproszeni.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow przy obecnosci co
najmniej potowy skiadu Rady. Bezwzgledna wiekszo$¢ gloséw oznacza co najmniej o jeden
glos wiecej od sumy pozostalych waznie oddanych gloséw, to znaczy przeciwnych
i wstrzymujgcych sie.

Do kompetencji Rady nalezy sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig spotki. Statut w § 18
okresla wprost obowigzki i kompetencje Rady Nadzorcze]. Rada raz w roku przedstawia na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ocene sytuacji Spoiki.

Zarzad Prochnik S.A.

Skiad Zarzdu na dzié 30.06.2009 roku byt nasiujacy:

Krzysztof Grabowski Prezes Zarzadu
Pawet Jaworski Wiceprezes Zarzgdu

Zasady i tryb pracy Zarzadu zostat zawarty w KSH, Statucie Spoiki i Regulaminie Zarzadu.
Liczbe czlonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Wyboru dokonuje rowniez Rada
Nadzorcza na kadencje okreslong przez Statut Spotki. Do sktadania oswiadczen w imieniu
spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu Spétki samodzielnie lub dwoch cztonkéw zarzadu
tacznie lub jeden czionek zarzgdu wspolnie z prokurentem. Do kompetencji Zarzadu nalezg
sprawy nie zastrzezone dla innych organéw spotki. Dokonywanie czynnosci prawnych
i sktadanie

Zarzad podejmuje decyzje w drodze uchwal. Uchwaly zapadajg wiekszoscig gtoséw.
W przypadku réwnowagi decyduje glos Prezesa Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu
dokumentowane sg protokotami. Regulamin zarzadu przewiduje scisle okreslone przypadki,
w ktorych konieczne jest podjecie uchwaly zarzadu. Posiedzenia odbywajg sie co najmniej
raz w miesigcu i zawsze gdy wymaga tego sytuacja.
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IV. Opis podstawowych cech stosowanych w spéice sys temow kontroli wewn  etrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz ~ gdzania sprawozda n finansowych.

W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spoitki jednym z podstawowych
elementéw kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora
sporzgdzanego za okres potocza oraz roku. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada
Nadzorcza z z oparciu o przedstawione oferty renomowanych firm audytorskich. Wdrozony w
Spoéice system informatyczny wykorzystywany do rejestracji zdarzeh gospodarczych
w ksiegach rachunkowych dajg podstawe do oceny, iz sprawozdanie finansowe zawiera
istothe dane niezbedne do ustalenia sytuacji finansowej i majgtkowej spodiki
Odpowiedzialnos¢ za nadzor i kontrole ponosza cztonkowie Zarzadu.

Spotka posiada procedury sporzgdzania sprawozdan finansowych opartych na dokumentacji
dotyczacej;
- Polityki Rachunkowosci zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej,

- dokumentacji informatycznej systemu przetwarzania danych ksiegowych
Spétka nie posiada sformalizowanych systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Spoétka jest w trakcie
tworzenia i akceptacji takich procedur.

Podpisy Czionkéw Zarz adu:

Krzysztof Grabowski — Prezes Zarzadu

Pawet Jaworski — Wiceprezes Zarzadu
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24. Oswiadczenie Zarz gdu dotycz gce sprawozdania finansowego.

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi przepisami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowg
i finansowg Spoétki oraz jej wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci
Spoiki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy Czionkéw Zarz adu:

Krzysztof Grabowski — Prezes Zarzadu

Pawet Jaworski — Wiceprezes Zarzadu
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25. Oswiadczenie Zarz gdu dotycz gce wybory biegtego rewidenta.

Zarzad Prochnik S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do
badania sprawozdania finansowego za rok 2008 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym ,zgodnie zobowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Czionkoéw Zarz adu:

Krzysztof Grabowski — Prezes Zarzadu

Pawet Jaworski — Wiceprezes Zarzadu
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